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1 RESUME

Inflationen tiltager bredt, mens arbejdsmarkedet
svaekkes og boligmarkedet overrasker positivt -
prispresset forbliver vedvarende.

SIDEN SIDST
Siden sidste uge er inflationspresset yderligere forsteerket, mens oliepris og
guld denne gang falder - et tegn pd, at markedet er begyndt at justere

forventningerne til global vaekst og pengepolitik.

Ugens vigtigste bevaegelser

t t t

INFLATION DOLLAR BOLIG

DE VIGTIGSTE TAKE AWAYS FRA UGEN

Producentpriserne steg kraftigt pa manedlig basis, hvilket gger risikoen for,
at inflationspresset breder sig videre til forbrugerpriserne i de kommende

maneder.

Kerneinflationen forbliver vedvarende hgj og over centralbankens
malseaetning, hvilket begraenser muligheden for rentenedseettelser pa kort
sigt.

Faldende oliepriser og guld kombineret med en steerkere dollar signalerer, at
finansmarkederne justerer forventningerne til global veekst og pengepolitik.
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2 MARKEDETS SIGNALER

Finansielle beveegelser og hvad de signalerer om markedet.

OMRADE

UDVIKLING

SIGNAL

Inflation

Producentpriser

Arbejdsmarked

Boligaktivitet

Renter

Dollar

Olie

Guld

Bred og kerneinflation stiger

Markant stigning pd
mdnedlig basis

Arbejdsloshed marginalt
hgjere

Boligbyggeriet steg markant

Korte renter steg, lange faldt

Dollarindekset steg

Olieprisen faldt tydeligt

Guldprisen faldt moderat

3 PA RADAREN NZESTE UGE

Vedvarende prispres

Potentielt fremadrettet prispres

Let svagere

Staerkere realokonomi

Flad rentekurve

Strammere finansielle forhold

Let afkeling i global eftersporgsel

Faldende risikoaversion

Kommende datapunkter og begivenheder som kan rykke markedet.

TIRSDAG Case-Shiller boligpriser og forbrugertillid

Viser om boligmarkedets opsving ogsd afspejles i prisudviklingen og
husholdningernes stemning.

TORSDAG Endelig BNP-opgorelse for 4. kvartal

Giver et bagudrettet, men preecist, billede af veeksttempoet forud for det
skiftende makroregime.

FREDAG PCE-inflation og personlige indkomster

Feds foretrukne inflationsmadl - afgerende for, om rentenedsttelser
skubbes yderligere ud pd dret.



4 SEKTOROVERBLIK

Det aktuelle markedsmiljgs typiske pavirkning af de enkelte sektorer.

@ Medvind ) Neutral @ Modvind

SEKTOR INDUSTRIER VURDERING
Teknologi Software, hardware, halvledere, IT-services ‘
Finans Banker, forsikring, kapitalforvaltning

Industri Maskiner, logistik, luftfart, byggeri
Energi Olie- og gasproduktion, energiinfrastruktur
Materialer Kemi, metaller, emballage

Cykliske forbrugsvarer Detailhandel, biler, hotel, restauranter

Defensive forbrugsvarer Dagligvarer, drikkevarer, husholdning

Sundhed Medicin, medicoteknik, bioteknologi
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Forsyning El, vand, gasdistribution

5 UGENS FOKUSSEKTOR

Materialer @ Medvind

Ugens fokussektor er Materialer. Boligbyggeriets markante stigning
signalerer gget efterspgrgsel efter byggematerialer, isolering og
konstruktionsprodukter. Nar byggeaktiviteten stiger, gges behovet for
ramaterialer og forarbejdede produkter, hvilket styrker omsatningen i

materialesektoren.

Stigende producentpriser kan desuden gge sektorens prissaetningskraft pa
kort sigt. Virksomheder i materialebranchen er ofte i stand til at videresende
ravareprisstigning til kunderne, szerligt i perioder med hgj byggeaktivitet og

steerk efterspargsel.



I et miljg med vedvarende inflation og stabile renter tiltreekker sektoren
investorer, der sgger eksponering mod reale aktiver og selskaber med
naturlig inflationsbeskyttelse. Materialer nyder godt af et makromiljg, hvor

priserne pa ravarer generelt holder sig pa et hgjt niveau.

Det aktuelle markedsmiljg med vedholdende inflationspres og fortsat
boligaktivitet udger en positiv kombination for materialebranchen, der

opererer med prismeessig medvind i den nuveerende konjunkturfase.

Vulcan Materials

Martin Marietta Materials

Nucor

6 INVESTORPERSPEKTIV

Vedvarende inflation favoriserer reale aktiver og
prisseetningskraft.

Ugens data peger pa et markedsmiljo preeget af vedholdende
inflation, stabile renter og blandede veekstsignaler. I sadanne
perioder sgger langsigtede investorer historisk mod sektorer med

stabil efterspgrgsel, reale aktiver og prisseetningskraft.

Sektorer med hgj geeldsfolsomhed og lang varighed i
indtjeningsforventningerne mgder stgrre udfordringer, nar
rentenedsaettelser ikke synes umiddelbart forestaende. En staerkere
dollar kan desuden leegge pres pa sektorer med stor international

eksponering.

I et lignende markedsmiljo oger langsigtede investorer typisk
eksponeringen mod defensive forbrugsvarer, sundhed og

materialer og reducerer eksponeringen mod teknologi og

forsyning.




ALPHA CAPITAL - PREMIUM
Er du klar til neeste skridt?

Med Alpha Capital Premium far du adgang til dybdegaende virksomhedsanalyser med growth-

justeret veerdiansettelse og illustrativ model til investering i praksis.

FA PREMIUM ADGANG

Dette nyhedsbrev er udelukkende til informationsformal og udger ikke individuel investeringsrddgivning.
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