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1 RESUME

Inflationen tiltager bredt, og stigende renter
strammer de finansielle vilkar - vedvarende prispres
preeger markedet.

SIDEN SIDST

Siden sidste uge er inflationsbilledet skiftet fra blandet til klart opadgdende.
Forrige uges tese om blandet inflation er blevet aflast af bred prisstigning, og
producentpriserne er vendt markant opad, hvilket bekraefter, at prispresset er

mere vedvarende end tidligere ventet.

Ugens vigtigste bevaegelser
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INFLATION RENTER OLIE

DE VIGTIGSTE TAKE AWAYS FRA UGEN

Inflationen styrkes pa tveers af flere mal, og kerneinflationen forbliver klart
over centralbankens malniveau, hvilket antyder at prispresset er mere
vedvarende end ventet.

Stigende renter og en oliepris over 94 dollar indikerer strammere finansielle
vilkar, som kan tynge forbrug og investeringer i de kommende maneder.

Boligmarkedets markante fremgang signalerer fortsat efterspergsel i
realgkonomien, men det samlede billede er preeget af modsatrettede kreefter
med svagere arbejdsmarked og stigende inflation.
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2 MARKEDETS SIGNALER

Finansielle beveegelser og hvad de signalerer om markedet.

OMRADE UDVIKLING SIGNAL
Inflation Bred og kerneinflation stiger Vedvarende prispres
Arbejdsmarked Arbejdsloshed steg let Let svagere
Boligaktivitet Boligbyggeriet steg markant Steerkere
Renter Korte og lange renter steg Strammere finansielle forhold
Dollar Dollarindeks marginalt svagere Neutral
Olie Olieprisen steg tydeligt Potentielt inflationspres
Guld Guldprisen faldt moderat Let reduceret risikoaversion

3 PA RADAREN NZESTE UGE

Kommende datapunkter og begivenheder som kan rykke markedet.

TIRSDAG Nyt salg af boliger og forbrugertillid

Tester om boligmarkedets fremgang fortseetter, og om husholdningerne

meerker det tiltagende prispres.

TORSDAG Endelig BNP-opggrelse og nye joblgse
Vil bekreefte eller nuancere billedet af et arbejdsmarked under gradvis
svaekkelse.

FREDAG PCE-inflation - Feds foretrukne inflationsmal

Afgorende for, om ugens tese om vedvarende prispres bekraeftes og om

rentelettelser skubbes yderligere ud.



4 SEKTOROVERBLIK

Det aktuelle markedsmiljgs typiske pavirkning af de enkelte sektorer.

@ Medvind ) Neutral @ Modvind

SEKTOR INDUSTRIER VURDERING
Teknologi Software, hardware, halvledere, IT-services ‘
Finans Banker, forsikring, kapitalforvaltning

Industri Maskiner, logistik, luftfart, byggeri
Energi Olie- og gasproduktion, energiinfrastruktur
Materialer Kemi, metaller, emballage

Cykliske forbrugsvarer Detailhandel, biler, hotel, restauranter

Defensive forbrugsvarer Dagligvarer, drikkevarer, husholdning

Sundhed Medicin, medicoteknik, bioteknologi
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Forsyning El, vand, gasdistribution

5 UGENS FOKUSSEKTOR

Energi @® Medvind

Ugens fokussektor er Energi. Olieprisen steg markant til 94,65, og
energiselskaber profiterer direkte af hgjere energipriser, da det gger deres

omsaetning og indtjening.

Energisektoren fremstar som den sektor, der mgder tydeligst medvind i den
aktuelle uge. Stigende oliepris understgtter sektorens pengestrgmme, og i et
inflationsmiljo er energiaktier historisk en af de bedst performende sektorer.

Energisektoren tiltreekker aktuelt opmeerksomhed som inflationsafdeekning.

Producentprisernes kraftige vending op antyder endvidere, at
ravareprispresset er bredt funderet og ikke blot isoleret til ét marked. Det
styrker udsigterne for energiselskaber, der nyder godt af et miljg med

vedvarende ravareprisstigning.



Samlet set opererer energisektoren aktuelt i et miljg med prismeessig
medvind og egget fokus pa inflationssikring, mens sektorer med hgj gaeld og

lange lgbetider i pengestremmene udfordres af de stigende renter.
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6 INVESTORPERSPEKTIV

Vedvarende inflation favoriserer sektorer med
prisseetningskraft.

Data peger pa et makroregime praeget af vedvarende inflation,
stigende renter og begyndende svaekkelse af arbejdsmarkedet.
Historisk er dette et miljg, hvor langsigtede investorer reducerer
eksponeringen mod rentesensitive og veekstorienterede sektorer og
i stedet sgger mod sektorer med stabile pengestrgmme og

prisseetningskraft.

En svagere dollar og hgj oliepris understgtter ravareeksponering,
mens stigende renter historisk belaster sektorer med hgj
gaeldseetning. Det centrale spgrgsmal for den langsigtede investor
er, om inflationen forbliver vedvarende, eller om det svagere

arbejdsmarked pa sigt deemper prispresset.

I et lignende makromiljo oger langsigtede investorer typisk
eksponeringen mod energi og defensive forbrugsvarer og

reducerer eksponeringen mod teknologi og forsyning.




ALPHA CAPITAL - PREMIUM
Er du klar til neeste skridt?

Med Alpha Capital Premium far du adgang til dybdegaende virksomhedsanalyser med growth-

justeret veerdiansettelse og illustrativ model til investering i praksis.

FA PREMIUM ADGANG

Dette nyhedsbrev er udelukkende til informationsformal og udger ikke individuel investeringsrddgivning.

Alpha Capital ApS, CVR-nr. 46347641. Kontakt: info@alphacapital.dk



https://alphacapital.dk/bliv-premium/
mailto:info@alphacapital.dk

